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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Os Mercados de Capitais desempenham um papel importante para as economias pois,
disponibilizam alternativas de financiamento para o Estado e Empresas, proporcionando deste
modo oportunidades de investimentos atraentes aos investidores por um lado, e por outro lado,
alocam as Empresas e ao Estado fontes eficientes de recursos para o investimento produtivo e

realizac&o de despesas;

Os Mercados de Capitais contribuem para o desenvolvimento econdémico das economias,
colocando ao Estado e Empresas, condi¢cbes para captacdo de recursos de maneira directa

junto dos investidores, estimulando assim a formacao de poupanca privada;

Paises com Mercados de capitais eficientes tém neste veiculo a principal fonte de
financiamento da economia, permitindo-lhes garantir recursos para a realizacdo de projectos

de Investimentos e expansao.




Com vista ao cumprimento dos objectivos da sua politica econdmica, o
Governo criou a Bolsa de Valores de Mogcambique em 1998, tendo
iniciado o seu funcionamento em 1999, com o objectivo de:

OPCOES DE

FINANCIAMENTO DIVERSIFICAR AS
ALTERNATIVAS DE

VIA MC E BVM FINANCIAMENTO

PROMOVER A
CAPACITACAO DA
POUPANCA

DIRECCIONAR A POUPANCA
PARA O INVESTIMENTO
PRODUTIVO
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ENQUADRAMENTO
DA MC & DA BVM
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SISTEMA
FINANCEIRD

MERCADD
DE CREDITO

Crédito para clientes e
crédito para empresas

MERCADD
CAMBIAL

Conversdo de divisa

MERCADD
MONETARID

Controle dos meios de
pagamento da economia

Transacgéio e Compensagéo de
valores mobilidrios (acgdes,
obrigagdes e outros titulos)

MERCADD

DE CAPITAIS

|

MERCADD  MERCADO
PRIMARID SECUNDARID

Regulamentado
L 4 Ndo Regulamentado

CENTRAL DE MERCADD
VALORES FORA DE BOLSA DE
MOBILIARIDS BOLSA VALORES

|




SERVICOS DA
BOLSA DE
VALORES

APOIO AD MERCADO,
EMPRESAS E
INVESTIDORES

NEGOCIAGAD DE

VALORES MOBILIARIDS
(ACGOES, DBRIGAGAES)
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PROMOTOR DA DIVIDA POBLICA INTERNA B0LSA D VALORES 05 MOCAMBIQUE

AGENCIA NACIONAL
DE CODIFICAGAD

CENTRALDE
VALORES MOBILIARIDS

Faz o registo dos Registo dos Instrumento de Combate

valores mobiligrios, accionistas e dos Pagamento de ao Branqueamento de

e de todos os seus obrigacionistas dividendos e de Capitais e

maovimentos juros de obrigagies Financiamento do
Terrorismo




INSTRUMENTOS
FINANCEIROS
DA BOLSA
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Titulos representativos do capital social das
sociedades anonimas. Cada acgédo confere
ao seu dono uma parte proporcional dos CAPITAL

Lucros da empresa (dividendos). Sao EMPRESA
titulos de Longo Prazo.

DBRIEAEDES Empréstimo de Médio e Longo Prazo que
a empresa contrai junto dos investidores,

DIVIDA

pagando uma taxa de juro. M/L Prazo

PAPEI_ Similar as Obrigac¢des, mas de Curto Prazo ]
(até 1 ano), para necessidades financeiras DIVIDA
EDMERE'AL de curto prazo. Eurtn PFEZD




CAPITAL SOCIAL /

DIVIDA / DEBT
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EQUITY

FORMAS DE
FINANCIAMENTO
ATRAVES DA BOLSA

« FINANCIAMENTO SEM JUROS

«  MODALIDADE EXCLUSIVA DO MC/BVM
- MAIOR VISIBILIDADE DA EMPRESA

« PARTILHA DE RISCO DO NEGOCIO

« HISTORICO DE CREDIBILIDADE

- BENEFICIOS FISCAIS

» CUSTO DE CAPITAL MAIS BAIXO

» SUBSTITUI SUPRIMENTOS

+ CAPITAL E JUROS EXPATRIAVEIS
+ PREFERENCIA DE ESTRANGEIROS
+ TRANSACIONAVEIS EM BOLSA

» USADOS COMO COLATERAIS

OPV - EMPRESAS ESTADO - EMISSAO DE

HIDROELECTRICA DE

CAHORA BASSA VP VENDA DE i 2024172025
0 Orgulho de Mogambique ACCOES OBRIGACOES MT 302.231 milhdes
MT 3.300 milhdes EXISTENTES DO TESOURO 84% do total de
US$ 55 milhdes financiamento BVM
Julho 2019
2024
OPS - EMPRESAS EMPRESAS - EMISSAO DE MT 1.681 milhées, Tx. Juro 22,21%
MT 7.793 milhdes EMISSAO DE O =
US$ 124,5 NOVAS ‘ OBRIGACOES BA? PORT Letshego
milhdes ACCGES CORPORATIVAS EINANCIAL SERVICES
Agosto 2019
BVM, SA
2008: 275 MT EMPRESAS COTADAS EMPRESAS - EMISSAO DE 2024 e 1T 2({}2\5
2023: 2600 MT MT 1.975 milhdes, Tx. Juro 14,6%
Valorizagio: @C M H VALORIZACAO PAPEL
845% pToLecrey DE ACCOES | )
COTADAS ! COMERCIAL P access
1

BAYPORT
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PAPEL C OMERCIAL ®BVM

v O Papel Comercial foi criado em 2005, através do Decreto n.° 21/2005, de 31 de Maio, como
alternativa de curto prazo as obrigagoes corporativas;

v' Historicamente a primeira emissao s veio a ocorrer 6 anos depois da sua criacao,
em 2011, emitida pela PETROMOC, SA no montante de 250 milhdes MT a taxa de
juro de 13,5%;

v Em 2014 as emissdes de Papel Comercial representaram 45,2% do mercado de
Divida Corporativa e 8,2% da capitalizacéo bolsista da BVM,;

v" No periodo da pandemia COVID-19, tivemos novas emissdes de Papel Comercial de
empresas como a SMM e a Tyre Partner.




QUEM PODE EMITIR PAPEL COMERCIAL? N

SOCIEDADES
COMERCIAIS OU CIVIS
SOB FORMA
COMERCIAL

i

AS COOPERATIVAS

=
i

| AS EMPRESAS
 PUBLICAS

: AS DEMAIS PESSOAS
: COLECTIVAS DE

: DIREITO PUBLICO OU
: PRIVADO




REQUISITOS PARA A EMISSAO DE PAPEL COMERCIAL

S

4 v

CERTIFICAGAO
LEGAL

Certificagdo legal de contas
ou auditoria as contas da
emitente efectuada por auditor

certificado.

\. J

. —d

CAPITAIS
PROPRIOS

Evidenciar no Gltimo
balan¢o aprovado, capitais
proprios néo inferiores a
17.000.000,00MT ou o seu
contravalor se expressos
em moeda externa, ou
apresentar situacao liquida

nfe

SOLIDEZ
FINANCEIRA

Apresentar capacidade e
solidez financeira que
assegurem o cumprimento

das obrigacoes de pagamento

==

IS
DISPENSA DE
REQUISITOS

Para emissbes iguais ou
abaixo de 500.000,00MT, nao
se aplicam os dois anteriores

requisitos.

—
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¢l

LIMITE DE
EMISSOES

Para emissées iguais ou
abaixo de 500.000,00MT nao
poderao ter, no mesmo ano
civil, mais do que uma
emissao.




VANTAGENS DA EMISSAO DE PAPEL COMERCIAL @BVM
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PERMITE AS EMITENTES
FINANCIAREM-SE DIRECTAMENTENO .
MERCADO VIA MC/BV, SEM RECORRER

AO MERCADO CREDITICIO.

FLEXIBILIDADE NA ESCOLHA OFERECE AOS
DO MOMENTO OPORTUNO DA INVESTIDORES UM
VEICULO DE

SUA EMISSAO, AJUSTANDO AS
SUAS NECESSIDADES DE

INVESTIMENTO SEGURO
COM MELHORES

FINANCIAMNETO A
TESOURARIA AOS PRAZOS REMUNERACOES E COM
PARA O RESPECTIVO RISCO RELATIVAMENTE
REEMBOLSO. BAIXO.
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ADMISSAO A COTACAO

TAXA DE MANUTENCAO DA COTACAO

PERIODICIDADE ANUAL.
CUSTOS DE :
MERCADO PARA “
EMISSAO DE PAPEL
COMERCIAL

TAXA PELA

ADMISSAO A COTACAO

03 0,10 % DO VALOR NOMINAL

TOTAL DOS VALORES
MOBILIARIOs.

AGENTE PAGADOR
BANCOS.

TAXA PELA MANUTENCAO NA COTACAO
0,016% A 0,020% DO VALOR NOMINAL TOTAL DOS
VALORES MOBILIARIO_S.




REGISTO NA CENTRAL DE VALORES MOBILIARIOS

CUSTO DE MERCADO
PARA EMISSAO DE
PAPEL COMERCIAL

BANCOS

=

) 4

MINIMO: MZN 20.000,00
MAXIMO: MZN 500.000,00

&
& sYMm
BOLSA DE VALO

IRES DE MOCAMBIQUE

Minimo: MZN 20.000,00
Maximo: MZN 500.000,00
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Financiamento tradicional através da BANCA COMERCIAL

INVESTIDORES
BANCO

DEPOSITO A PRAZO M FINANCIAMENTO BANCARIO
D

—
Taxa Juro DP*: 7,8% Taxa Juro *: 25,3%

2024

QUEM E O DECISOR
PELO
FINANCIAMENTO?

INVESTIDORES Financiamento através do MERCADO DE CAPITAIS

EMISSAO DE PAPEL COMERCIAL

ol
B
el

Taxa Juro P.Com*: 17,2%




TAXAS DE
FINANCIAMENTO
ATRAVES DA
BOLSA DE
VALORES

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

Financiamento
bancario

Divida
Corporativa

Depdsitos
a Prazo
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Financiamento MC/BVM - Taxa de Remunerag¢do Divida Corporativa

+10.0%

: L]

s |

E :

! 49.9% | +7.5%

:

; :

: H

: i

i

9.1%

s1% I
2021 2022

i
: +9.2%
i
b




CONSIDERACOES FINAIS @BVM

BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

A emissao do Papel Comercial permite obter financiamento em
condicOes mais competitivas relativamente aos emprestimos
tradicionais, fundos a curto prazo junto de um leque alargado de
investidores atraves do MC/ BV;

O Papel Comercial permite uma Maior aproximacgao entre as Empresas
e 0 mercado, tornando-as conhecidas e preparando caminho para o

lancamento de titulos de longo prazo;

Menores Custos, sendo uma alternativa de financiamento de curto prazo
com vantagens significativas face a outras facilidades de crédito;

A BVM, espera que as empresas doravante usem este mecanismo de
Financiamento disponivel para as empresas.




Muito obrigado!

¢ 4 3 €

Av. 25 de Setembro,
n°. 1230, 5° andar. 800 4455 info@bvm.co.mz www.bvm.co.mz

Maputo
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