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INTRODUÇÃO E 
ENQUADRAMENTO

Conceitos fundamentais; 

Mercados de Capitais: o que 

são, para que servem, que 

produtos, quais os actores, 

relevância para o  

financiamento da economia

A Bolsa como actor central 

dos Mercados de Capitais

FINANÇAS E 
MERCADOS

O Mercado de Capitais 

moçambicano no contextos 

global e africano. Dinamismo e 

evolução

Conceitos Financeiros 

Fundamentais – valorização dos 

activos/investimentos, (…)

Os Mercados de Capitais na 

perspectiva do Investidor e de 

quem se financia

FUNDOS DE INVESTIMENTO E 

MERCADOS DE CAPITAIS: O caso 

Moçambicano

ENQUADRAMENTO 
JURÍDICO E FISCAL

ESTRATÉGIA E 
MERCADOS DE CAPITAIS

Estratégia de Negócio e de 

Financiamento em bolsa

Arquitectura Institucional

Enquadramento Legal e Fiscal 

dos Mercados de Capitais

Circulação de capitais e 

investimento

EMPRESAS NOS MERCADOS DE 

CAPITAIS NA PRIMEIRA-PESSOA:

SMM – Sociedade Moçambicana de 

Medicamentos

Roteiro Finanças Sustentáveis 

(ESG, Blue & Green Finance)

FINANÇAS 
SUSTENTÁVEIS

Estruturação de Operações em 

Bolsa, casos prácticos

PROCESSOS E 
PROCEDIMENTOS

ORGANIZAÇÃO: COLABORAÇÃO:

+ INCUBAÇÃO
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o Formato: 9 sessões em sala de aula, 2 seminários

o Horário: pós-laboral (3as e 5as, das 17às 20h)

o Duração: De 10 de Junho a 8 de Julho - 5 semanas, 33 horas

o Modalidade: Presencial

o Local: Reitoria Universidade Pedagógica - R.  João Carlos Cardoso Beirão nº 135, Polana 

Cimento, Maputo

o Investimento: 50.000  MTN (acrescidos de IVA)

 

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

FORMATO

+ INCUBAÇÃO

Promovido pela  Finantia, CTA – Confederação das Associações Económicas de Moçambique e Universidade Pedagógica de Maputo, através da sua Faculdade de 

Economia e Gestão, o Curso Executivo Os Mercados de Capitais em Moçambique, conta com a parceria e colaboração de um conjunto de entidades e pessoas que, 

partilhando a sua experiência e conhecimento, enriquecem o conteúdo e oferecem uma oportunidade única de disseminação destes, promovendo a literacia financeira e 

a valorização de quadros essenciais para o desenvolvimento dos Mercados de Capitais em Moçambique.

O Programa de Incubação é complementar ao curso mas restringido apenas às empresas que participando neste demonstram interesse e capacidade para se financiarem 

em Bolsa. Embora relacionadas, as duas componentes são autónomas e a participação no Curso Executivo é independente da participação no Programa de Incubação. 

Mais informações sobre o Programa de Incubação serão fornecidas ao longo do curso.

ORGANIZAÇÃO: COLABORAÇÃO:

CURSO EXECUTIVO

+  I N C U B A Ç Ã O  *   (apenas para empresas selecionadas)

o Formato: plano de sessões de aconselhamento individual e seminários de suporte com 

temas relevantes para empresas em processo de estruturação de operações de 

financiamento em Bolsa.

o Horário: flexível, a acordar caso a caso.

o Duração: entre 6 a 9 meses (após o término do Curso Executivo e Processo de 

Selecção).

o Modalidade: Presencial.

o Local: Escritório da Finantia e/ou da empresa.

o Investimento: termos a acordar com cada empresa seleccionada para o programa.

 



o Entender os Mercados de Capitais, o seu enquadramento, as suas dinâmicas, processos e 

procedimentos, com foco em Moçambique.

o Explorar o contexto global e africano e o papel dos Mercados de Capitais como motor 

chave do desenvolvimento económico.

o Contribuir para o desenvolvimento dos Mercados de Capitais e da Literacia Financeira.

o Valorizar e enriquecer profissional e pessoalmente os quadros e as instiuições em que 

colaboram, através da aquisição de conhecimentos teóricos e prácticos essenciais ao 

entendimento e participação nos Mercados de Capitais. 

o Oferecer oportunidades de networking profissional e desenvolvimento pessoal.

o Disseminar conhecimento especializado em matéria de grande relevância e enorme 

potencial.

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

OBJECTIVOS

+ INCUBAÇÃO

CURSO EXECUTIVO

+  I N C U B A Ç Ã O  *  (apenas para empresas selecionadas)

o Preparar e acompanhar um grupo restrito de empresas participantes no Curso Executivo 

na estruturação de operações de financiamento em Bolsa.

o Gerar casos prácticos de sucesso que demonstrem a utilidade dos Mercados de Capitais 

no financiamento das empresas moçambicanas.

o Apoiar empresas moçambicanas a financiar os seus planos de investimentos e estratégias 

de crescimento por recurso aos Mercados de Capitais.

* A componente de Incubação não está incluída no Curso Executivo. Empresas participantes no curso poderão vir a ser selecionadas
para posteriormente participarem no projecto de incubação que acompanhará um grupo de empresas a financiarem-se em bolsa. Os 
termos e condições de participação no programa de Incubação serão divulgados durante o Curso Executivo, sendo elegíveis para 
candidatura as empresas que nele participarem.



O Curso Executivo Os Mercados de Capitais em Moçambique destina-se a 

profissionais dentro do Ecossistema dos Mercados Financeiros, em diversas posições e 

de diversas perspectivas relevantes para os Mercados de Capitais e para quem o seu 

conhecimento se revela de utilidade:

o Quadros de empresas privadas e públicas, seja de gestão de topo ou da área 

financeira, em particular as que regularmente se financiam em banca e/ou têm 

interesse em explorar os Mercados de Capitais como via de financiamento.

o Quadros séniores de Seguradoras, Fundos de Pensões, Fundos de Investimento.

o Quadros bancários com actividade em finanças corporativas/banca de investimento, 

sala de mercados, gestão de activos e private banking.

o Auditores, consultores de negócio e jurídicos.

o Quadros de entidades públicas relacionadas com o sistema financeiro: Ministério da 

Economia e Finanças, Tesouro, Banco de Moçambique, Autoridade Tributária, Bolsa 

de Moçambique, IGEPE, Fundos e Instrumentos Financeiros estatais, Assessores 

Económicos.

o Agências financeiras de desenvolvimento e cooperação económica.

o Académicos em ciências económicas e financeiras.

Ecossistema Mercados Financeiros

Associações Empresariais

Investidores Institucionais e Individuais

Agentes de Mercado (Operadores de Bolsa)

Banca e Instituições Financeiras

Supervisor (Banco de Moçambique)

Regulador (Governo, Ministério das Finanças)

IGEPE – Instituto de Gestão de Participações do Estado

ISSM - Instituto de Supervisão de Seguros de Moçambique

Bolsa de 
Valores de 

Moçambique

Consultores e Auditores (financeiros, jurídicos)

Academia (Investigação, Formação)

Outras entidades estatais (Autoridade Tributária, 
Instrumentos Financeiros de Desenvolvimento,…)

Empresas Privadas e Públicas (emitentes)

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

PÚBLICO-ALVO

+ INCUBAÇÃO

+  I N C U B A Ç Ã O

Elegíveis para o Programa de



O Curso Executivo Os Mercados de Capitais em Moçambique pretende contribuir 

para formar quadros de diversas instituições que, desde diferentes ângulos, se 

relacionam com os Mercados, sejam elas financeiras, empresas privadas e públicas que 

procuram novas fontes de financiamento, investidores particulares e institucionais e 

entidades públicas relevantes ao nível da regulação e supervisão. Serve igualmente de 

preparação do Programa de Incubação para as empresas que pretendem financiar-se 

em Bolsa. 

De carácter eminentemente práctico, o curso visa dotar os formandos de noções 

fundamentais para poder operar nestes, entendendo os seus actores, papéis e inter-

relações, bem como o enquadramento legal e institucional, requisitos, processos e 

procedimentos e as dinâmicas que os caracterizam.

Estruturado num conjunto de nove sessões ministradas por quadros séniores de 

instituições directamente activas nos Mercados, proporciona aos formandos a 

oportunidade de interagir com profissionais experientes e conhecedores, apreendendo 

conhecimentos de quem lida diariamente com os Mercados. Igualmente 

enriquecedora é a interacção entre formandos que, nas suas posições particulares, 

aportam visões e perspectivas diversas mas complementares sobre os Mercados.

Dois seminários complementam as sessões em sala de aula, proporcionando 

oportunidades para interagir com decisores-chave de empresas de referência cotadas 

e/ou com instrumentos de financiamento listados, bem como com gestores 

profissionais de investimentos – permitindo ouvir na primeira pessoa das suas 

experiências. 

FUNDOS DE INVESTIMENTO E MERCADOS 
DE CAPITAIS

EMPRESAS NOS MERCADOS DE CAPITAIS 
NA PRIMEIRA-PESSOA: HCB – SMM

INTRODUÇÃO E 

ENQUADRAMENTO

FINANÇAS E 

MERCADOS

ENQUADRAMENTO 

JURÍDICO E FISCAL

ESTRATÉGIA E 

FINANCIAMENTO
FINANÇAS 

SUSTENTÁVEIS

SEMINÁRIOS 218

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

ESTRUTURA E CONTEÚDO

+ INCUBAÇÃO

PROCESSOS E 

PROCEDIMENTOS

CALENDÁRIO

JUNHO

10 12 17 19 24 26

JULHO

1 3 8AULAS



INTRODUÇÃO E 
ENQUADRAMENTO

O que são os Mercados de Capitais dentro 
do sector financeiro; Oferta e Procura; 
Dívida, Acções e outros valores 
mobiliários; Actores (quem são e de que 
modo participam); Relevância económica; 
Regulação, transparência e mecânica dos 
mercados;  Vantagens e desvantagens.

A Bolsa de Valores de Moçambique e a 
Central de Valores Imobiliários;  
Indicadores, tendências; 1º, 2º e 3º 
Mercados; Mercado primário e 
secundário; Literacia Financeira e 
Estratégia de desenvolvimento.

Especialista em Economia de Desenvolvimento, cursou o mestrado em 

Economia de Desenvolvimento na Universidade Eduardo Mondlane. Licenciado 

em Gestão e Finanças pelo Instituto Superior de Tecnologias de Informação e 

Comunicação. Possui certificações em programas como: Literacia Financeira da 

Universidade de Pretória, África do Sul, Mercados Financeiros pelo Instituto de 

Formação Bancária de Portugal, First Certificate in English pela Universidade de 

Cambridge, Reino Unido.

Foi Administrador Financeiro da Empresa Municipal de Mobilidade e

Estacionamento (EMME), é Presidente da Associação Moçambicana de 

Economistas (AMECON). Deputado da Assembleia da República (2015-2020).

Quadro da Bolsa desde 2009, tendo desempenhado cargos de Direcção, entre 

os quais o de Diretor-adjunto de Operações. Actualmente, exerce o cargo de 

Presidente do Conselho de Administração da BVM, SA.

FINANÇAS E 
MERCADOS Principais Mercados,  indicadores 

quantitativos (escala e dinamismo); 
Contexto africano; Tendências passadas e 
futuras; Mercados, IDE, impacto no 
desenvolvimento económico. Relevância 
dos Mercados de Capitais para o 
financiamento das empresas (vs
alternativas/banca); 

O Mercado de Capitais moçambicano 

no contextos global e africano. 

Dinamismo e evolução

Conceitos Financeiros Fundamentais – 

valorização dos activos/investimentos, 

formação das taxas de juro, (…)

Os Mercados de Capitais na perspectiva
do Investidor e de quem se financia

João P. Rodrigues

Assessor do PCA

BVM

Assessor do Presidente na Bolsa de Valores de Moçambique desde 1999, profundo 
conhecimento dos Mercados de Capitais, após 10 anos como quadro da Bolsa de 
Valores de Lisboa (Euronext Lisbon), onde foi responsável operacional da execução 
do programa de privatizações (1989 -1999), Auditor de Segurança/Sistemas de TI.

Licenciado em Informática de Gestão, Pós-graduação em Segurança e Auditoria de 
Tecnologias, Mestrado em Gestão de Empresas, ramo de Planeamento e Estratégia 
Empresarial, Formação Executiva em Estratégia Empresarial. Foi docente das 
cadeiras de Economia, de Tecnologias e de Comunicações, Universidade Autónoma 
de Lisboa.

Partner na Finantia desde 2006, tem-se focado no financiamento de empresas via 
Bolsa, estruturando e colocando obrigações corporativas/listando empresas na 
BVM. Iniciou a atividade profissional como consultor, experiência em Banca de 
Investimento e Gestão Financeira em diversas empresas. Reside em Moçambique 
há 20 anos, inicialmente Director Financeiro de empresa cotada na NYSE. 

Licenciado em Economia pela Universidade NovaSBE e Mestrado em Finanças pela
London Business School. Programa de intercâmbio Handelshogskolan, Goteborg
Universitet (Suécia).

André Nogueira

Partner

FINANTIA

Meul Gulabsinh

Administrador

Banco BIG

Licenciado em Gestão e Contabilidade pela Brunel University London e Mestre em 

Finanças (especialização em Corporate Finance) pela Nova School of Business and

Economics, Meul juntou-se à equipa de Corporate Finance do Banco BiG em 2012, 

participando em vários mandatos de assessoria financeira e M&A, incluindo 

avaliações de empresas, privatizações e colocações de dívida e capital em diversos 

sectores (ex: transportes e infraestruturas, energia e utilities). Em 2018 integra a 

equipa do BiG Moçambique, desempenhando actualmente a função de 

Administrador Executivo e CFO responsável pelas áreas de Corporate Finance, 

Contabilidade e Reporte, RH, Controlo Interno e Compliance.

Constança Casquinho

Professora

NovaSBE

Constança Casquinho é professora universitária e consultora internacional com 
ampla experiência em estratégia de negócio, liderança e desenvolvimento 
organizacional. Leciona o curso de Strategy Consulting na Nova School of Business 
and Economics, em Portugal. Iniciou o seu percurso professional como consultora 
na Mckinsey e na Kearney e postermente como banker no Banco Europeu de 
Reconstrução e Desenvovimento. A sua colaboração com empresas e instituições 
de ensino tem local em diversos países, tanto na Europa como em África. 

É licenciada em Economia, possui um MBA pelo INSEAD e está atualmente a 
desenvolver a sua tese de doutoramento em Sociologia Económica e das 
Organizações, com foco na prática do *mindfulness* como caminho para o 
desenvolvimento da confiança em contextos organizacionais. Em Moçambique, 
participa ativamente em projectos de capacitação e desenvolvimento empresarial, 
apoiando empresas locais a fortalecerem sua resiliência, competitividade e acesso 
ao financiamento. 

Pedro Cossa

PCA BVM

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

ESTRUTURA E CONTEÚDO

ESTRATÉGIA E 
FINANCIAMENTO Estratégia de negócio como condição 

prévia e necessária ao financiamento; a 
adequação da estratégia financeira como 
meio de suporte da estratégia do negócio. 
Conceitos, metodologias e aplicações 
prácticas.

+ INCUBAÇÃO



Tendo ingressado na Bolsa em 1999, foi entre 2008 -16 Administrador  com o 
pelouro jurídico, mantendo-se até ao presente como Assessor do PCA, 
predominantemente na área jurídica e do mercado de valores mobiliários. Director
Executivo da Soll Capital.

Apoio aos programas de privatização (concepção e especificação dos sistemas e 
modelos operacionais, acompanhamento, formação e monitorização). Assessoria 
em diversas emissões de dívida pública e privada. Participação em diversos 
processos legislativos relevantes (ex: Código do Mercado de Valores Mobiliários).

Docente Direito dos Valores Mobiliários na faculdade de direito da Universidade 
Eduardo Mondlane e ISCTEM. Coordenador geral na elaboração da primeira 
colectânea da legislação sobre o mercado de valores mobiliários em Moçambique. 
Securities Market Operation e International Programme on Surveillance, Risk 
management And Securities Settlement (Índia).

FINANÇAS 
SUSTENTÁVEIS

ENQUADRAMENTO 
JURÍDICO E FISCAL

PROCESSOS E 
PROCEDIMENTOS

Noções de Finanças Sustentáveis:
Riscos climáticos versus economia e sector 
financeiro; Importância e tendências do 
financiamento verde; Finanças verdes em 
África e em Moçambique; Roteiro para as 
Finanças Verdes.

Mercados de acções e obrigações 
corporativas; Mecânica das Operações; 
Registo e processamento dos fluxos 
financeiros, dos intervenientes. Casos 
Prácticos.

Com mais de 22 de experiência, entre 2006 e 2022 integrou a área de Banca de 
Investimento do Standard Bank, com responsabilidades pelos Mercado de 
Capitais. Anteriormente foi Investment Officer e Account na Commonwealth 
Development Corporation (CDC), Mozambique Investment Company e Aureos
Capital (Capital de Risco), antes de ingressar no Standard Bank. 

Possui uma larga experiência na emissão de titulos de divida para empresas de 
referência (Petromoc, Mcel ou Bayport), em várias centenas de milhão de USD, no 
mercado moçambicano. Liderou e acompanhou diversas emissões de obrigações 
para diferentes empresas, angariação de fundos através de bancos locais 
sindicados, colocação, serviço ao investidor e gestão de activos de Fundos de 
Pensões. Responsável por Structure Trade Finance, onde liderou o sindicato do 
comércio de açucar (aproximadamente USD 97 milhões/ano). Fez parte do 
sindicato de importação de produtos petrolíferos (cerca de USD 200 milhões/ano).

Licenciado em Contabilidade e Auditoria pelo Instituto Superior de Ciências e 
Tecnologia de Moçambique (ISCTEM)

João P.  Matsinhe

Assessor do PCA

BVM

Fernando Oliveira

Consultor

Activos Imobiliários

Benedito Murambire, Jr.

Gestor de Investimentos

FSD Moç

Gestor de Investimentos na FSD Moçambique, presidiu ao Comité de Finanças 
Verdes da Rede FSD que liderou a elaboração de um quadro comum para abordar 
o desenvolvimento das finanças verdes em África. 

Tem liderado iniciativas inovadoras no ecossistema financeiro, como o Roadmap
for Green Finance e desenvolvido  trabalho sobre o mercado de capitais e finanças 
verdes.

Doutorado em Gestão (especialização Estratégia e Empreendedorismo) e Mestre 
MBA pelo ISCTE Business School (Portugal), Pós-Graduado em Desenvolvimento 
de Projetos de Habitação Social (Universidade Erasmus, Holanda). Cursos 
especializados de instituições como Harvard e Pennsylvania University e Banco 
Mundial (Unlocking Investment & Finance in Emerging Markets & Developing
Economies).

Enquadramento jurídico dos Mercados de 
Capitais e legislação conexa; O papel do 
regulador e principais determinações 
legais; Operadores de Mercado, 
licenciamento, obrigações, funções; 
Obrigações de compliance e transparência; 
Os requisitos formais para listar títulos 
mobiliários em bolsa.

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

ESTRUTURA E CONTEÚDO

+ INCUBAÇÃO+ INCUBAÇÃO



SEMINÁRIO I

SEMINÁRIO II

O papel dos Fundos de Investimento no 
ecossistema dos Mercados de Capitais, o 
contexto moçambicano, estado actual e 
perspectivas futuras.

Iniciou carreira no Banco BiG em 1999, ao integrar a equipa de Tesouraria e 

Mercado de Capitais. Em 2005 juntou-se ao Grupo Santander, onde fez parte da 

equipa de Derivados em Portugal, Brasil e Espanha, com enfoque em mercados 

emergentes. Em 2015 juntou-se à corretora Fincor, onde desempenhou o papel de 

Director Executivo. Em 2018 integrou o projecto Banco BiG Moçambique, no qual 

desempenha actualmente a função de Coordenador da Comissão Executiva, e é 

responsável pelas áreas de Tesouraria e Mercado de Capitais, Front Office, Gestão 

de Activos, Operações e Sistemas de Informação.

É Licenciado em Gestão pela Universidade Católica Portuguesa, com uma Pós-

Graduação em Mercado de Capitais pelo ISCTE, tendo completado em 2017 o 

Lisbon MBA.

Experiências pessoais e institucionais  
dos que nas suas empresas lidam 
directamente com os Mercados de 
Capitais. 

Apresentação de empresas cotadas 
e/ou com instrumentos de dívida 
cotados, que recorrem aos Mercados 
de Capitais para se financiarem 
(SMM).

Participação de quadros seniores de empresas de referência nos seus sectores 
específicos, que recorrem aos Mercados de Capitais como fonte de financiamento, 
seja por via de dispersão accionista, seja pela emissão de títulos de dívida:

o Evaristo Madime, Presidente do Conselho de Administração da SMM –
Sociedade Moçambicana de Medicamentos, SA

• OS MERCADOS FINANCEIROS NA PRIMEIRA PESSOA

OS MERCADOS DE CAPITAIS EM MOÇAMBIQUE
 CURSO EXECUTIVO

ESTRUTURA E CONTEÚDO

Pedro Noronha

Administrador/CCE 

Banco BIG

Evaristo Madime

PCA SMM

• FUNDOS DE INVESTIMENTO E MERCADOS DE CAPITAIS: O caso Moçambicano

+ INCUBAÇÃO
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