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Enquadramento

O relatdrio do Indice de Robustez Empresarial apresenta as tendén-
-cias do desempenho empresarial e do ambiente macroeconomico

em Mocambiqgue.

A presente edicao apresenta o relatorio referente ao Il Trimestre
de 2026, uma comparacao com o | Trimestre de 2026.

Avaliagao das tendéncia de emprego

Este relatorio apresenta também as dinamicas do mercado de traba-
-lho em Mocambique através do Indice de Tendéncias de Emprego. O
indice explora os factores que influenciam o lado da procura pela

mao de obra.




—
=
| —
—
™
—
—
[
=



CALCULO DO iNDICE DE ROBUSTEZ EMPRESARIAL

IRE NACIONAL

IRE
Provincia 1

IRE
Provincia 2

IRE
Provincia 3
., 10

METODOLOGIA

a Modelo macrofinaceiro especifico da provincia

e Inquérito sobre o desempenho
empresarial na provincia

e Mesas rendondas a nivel provincial

Quatro sectores em analise:
Agricultura, Industria, Transportes e Hotelaria e Restauracao
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ECONOMICAS DE MO BIQU

CAMBIQUE

CALCULO DO INDICE DE ROBUSTEZ EMPRESARIAL

RESULTADOS ESPERADOS

Q Compreender as tendéncias do desempenho empresarial provincial.

Q Identificar os principais factores que influenciam o desempenho das
empresas em diferentes regioes do pais.

Q) Estabelecer uma base econémica objectiva para alimentar o Dialogo
Publico Privado a nivel provincial e nacional.

Q Construir indicadores de robustez empresarial
provincial e nacional representativo e consistente.




FRAMEWORK PRRA 0 CALCULO DO iNDICE DE EMPREGO

Procura de
0O—

Y emprego
T\ preg

@ Oferta de Custos de
A empreqgo contratacao

INDICE DE TENDENCIAS DE EMPREGO (ITE)

O indice de Tendéncia de Emprego (ITE) é um indicador quantitativo que re-
presenta as perspectivas de emprego para o curto prazo e € computado na
base da agregacao de um conjunto de subindicadores que traduzem as dife-
rentes categorias de factores que influenciam o mercado de trabalho. Entre as
fontes de informacao consta os dados publicados pelo Ministério do Trabalho,
Género e Accao Social, agéncias de emprego e orgaos de informacao.
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FRAMEWORK PRRR 0 CALCULO DO iNDICE DE EMPREGO

Estabelecer indicadores consistentes sobre
as tendéncias de emprego em Mocambique

Monitorar de forma reqular as dindmicas
@ do mercado de trabalho mocambicano

RESULTADOS
ESPERADOS

< Construir uma base objectiva para
fundamentar reformas no sector laboral

Tornar a CTA uma referéncia na producao de informacao
estatistica sobre as tendéncia de emprego em Mocambique
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AMBIENTE MACROECONOMICO (1/2)

TENDENCIA DAS TAXAS DE INFLACAO

Inflation rate trend

4.38 4.29
ﬁl\h

Il Trim 2025  1Il Trim 2025 IV Trim 2025 | Trim 2026 |l Trim 2026

TENDENCIA DA TAXA DE CAMBIO (MZN/USD)

Trend of Exchange Rate (MZN/USD)

70.41 70.34 70.28
69.69
68.96
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I Banco de Mogambique Casas de Cambio

TENDENCIA DAS TAXAS DE JUROS

Interest rates trend
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e Taxa MIMO

TENDENCIA DA EVOLUCAO DO CREDITO (MIL MILHOES DE MZN)

Trend in the Evolution of Credit (MZN Billion)
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@ Taxa de

Crescimento

do crédito no Il
Trim 26

m Crédito liquido ao Governo B Crédito as Empresas Privadas
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AMBIENTE MACROECONOMICO (2/2)

TENDENCIA DO iNDICE DO AMBIENTE MACROECONOMICO

Macroeconomic Index trend

2%
/ \/58%

55%

52% 52%

Il Trim 2025 Il Trim 2025 IV Trim 2025 | Trim 2026 Il TRIM 2026

No Il Trimestre de 2026
o indice de Ambiente
Macroeconomico
situou-se em 58%
Contra os 55%
registados no |
Trimestre de 2026.

3pp

TAXA DE CRESCIMENTO SECTORIAL DO PIB

Sectoral GDP Growth Rate

0.63
0.31 0.32
0.27
A
l ] — I [ ]
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-0.43

-0.56
-0.66
1l TRIM 2025 IV TRIM 2025 | TRIM 2026 Il TRIM 2026
H Agricultura B Industria Transformadora Transporte e Armazenamento B Hotelaria e Restauragao

PRINCIPAIS FACTORES QUE EXPLICAM A TENDENCIA

Continuidade da reducao das taxas de juros.
Manutencao da taxa de inflacao abaixo de 5%.
Estabilidade da taxa de cambio.

Ligeiro aumento da procura agregada.
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DINAMICAS PROVINCIAIS: Destaques em algumas provincias

FACTORES QUE AFECTARAM O
DESEMPENHO EMPRESARIAL NA PROVINCIA

) | TRIM Il TRIM
DESCRICAO 2026 2026

Ricio de Lucratividade -0.08 -0.03 I Agricultura - a retoma gradual da actividade, permitiu relativo di-

namismo do sector da agricola, com a revisao em alta dos precos
Racio de Produtividade 0.92 0.97 deste sector, com destaque para o aumento do preco do arroz.
Racio de Margem de Lucro -0.08 -0.03

Indastria - aumento dos custos operacionais devido a escalada dos
IRE Provincial 24% 26% precos dos combustiveis. Continuidade de escassez de divisas para
importacdao de matérias-primas e equipamentos. Demora no paga-

mento de facturas pelo Estado.

* Transporte - retoma das actividades decorrente da reabertura das
éﬁ vias afectadas pelas cheias. Dificuldades no acesso a combustiveis.
Manutencao em alta dos custos de manutencao das viaturas devido

a degradacado das vias de acesso.

Turismo - aumento da facturacdo decorrente da reabertura dos es-
g& tabelecimentos no periodo pos cheias.
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DINAMICAS PROVINCIAIS: Destaques em algumas provincias

FACTORES QUE AFECTARAM O
DESEMPENHO EMPRESARIAL NA PROVINCIA

) | TRIM TRLY,
DESCRICAO 2026 2026

Ricio de Lucratividade -0.09 -0.04 ﬁ Agricultura - o aumento da oferta levou a reducao dos precos das comodi-
ties (milho de 28 para 16 MT/kg, da soja de 48 para 38 MT/kg e do feijao

Racio de Produtividade 0.91 0.96 béer de 47 para 35 MT/kq).

Racio de Margem de Lucro -0.10 -0.10

_ 0 o i1 Indastria - a subida do preco dos combustiveis e a entrada em vigor dos
IRE Provincial 25% 27% og - . O

ggg novos salarios minimos resultou no aumento dos custos operacionais. A
dificuldade no acesso a divisas impactou negativamente o processo de im-
portacao da matéria-prima/equipamentos.

Transporte - custos operacionados pressionados pelo aumento dos precos

éﬁ dos combustiveis. No transporte de cargas, o preco por km aumentou de
86,87 para 118,35 MT, enquanto no transporte de passageiros a tarifa
média permaneceu em 2 MT/km.

Turismo - apresentou sinais de recuperacao associado a realizacao de
g& eventos corporativos.

PROVINCIA DE
NAMPULA



DINAMICAS PROVINCIAIS: Destaques em algumas provincias

PERFORMANCE EMPRESARIAL MAPUTO

) | TRIM
DESCRICAO 2026

Racio de Lucratividade -0.06
Racio de Produtividade 0.94
Racio de Margem de Lucro -0.06
IRE Provincial 28%

Il TRIM
2026

-0.06

0.94
-0.06

28%

-

FACTORES QUE AFECTARAM O

DESEMPENHO EMPRESARIAL NA PROVINCIA
I Agricultura - apresentou uma dinamica ligeiramente desfavoravel, afec- »
tada pelo aumento dos custos dos insumos, com destaque para o preco de

combustiveis, pesticidas e fertilizantes, sementes e o preco da racao na
producao avicola.

Indastria - continuou com altos do custo de producao, com destaque L
para o peso dos combustiveis que constituem cerca de 30% da estrutura

de custos.

Transporte - subida gradual dos custos de servi¢os essenciais, especial-
mente os relacionados a manutencao, a oscilagcao no fornecimento de Pﬂﬂ\lillﬂll\ DE
combustivel gue obrigou os operadores a permanecerem em filas por

longas horas. MI\PUTU

Turismo - 0 alojamento apresentou um desempenho diferenciado. Os
@B custos de alimentos e bebidas condicionados pelo ligeiro aumento dos
precos dos produtos.
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DINAMICAS PROVINCIAIS: Destaques em algumas provincias

— DESEMPENHO EMPRESARIAL NA PROVINCIA
Racio de Lucratividade -0.04 -0.06 I _

Agricultura - aumento de procura de culturas de rendimen

Racio de Produtividade 0.96 0.94 to e o inicio da época da comercializagao agricola.
Racio de Margem de Lucro -0.05 -0.06

g& Indastria - manutencao do nivel de actividade tanto para a

IRE Provincial 28% 27% industria de panificacdo assim como para a industria de
plasticos.
11 Transporte - condicionalismos associados ao aumento do
preco e disponibilidade no mercado dos combustiveis.

PROVINGIA DE
SOFALA

éﬁ Turismo - manutencao do nivel de actividade, embora tenha
se registado um ligeiro aumento dos custos com a revisao do
salario minimo nacional.
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INDICE DE ROBUSTEZ EMPRESARIAL NACIONAL

TENDENCIA DO INDICE DE ROBUSTEZ EMPRESARIAL TENDENCIA DOS RACIOS DE DESEMPENHO EMPRESARIAL
Robustness Index Trend Trend of Business Performance Indexes
28% 0.92 0.93

(0.08) (0.07) (0.08) (0.08)

Lucratividade Produtividade Margem de lucro
m2026Ql m 2026Qll

Il Trim 2026

| Trim 2026

Il Trim 2025  1ll Trim 2025 IV Trim 2025

O inicio da campanha de comercializacao agricola ditou um dinamismo positivo
nas zona centro e norte do pais, com destaque para a exportacao de alguns
produtos de culturas de rendimento

O indice de Robustez Empresarial
no Il Trimestre de 2026 situou-se
em 27%, um aumento de 1pp face a
26% do | de Trimestre de 2026.

A disponibilidade da matéria-prima a precos reduzidos devido ao aumento da
oferta, ditou um desempenho positivo da industria moageira e de panificacao,

com destaque para as zonas norte e centro do pais.

Entretanto, a escassez de divisas e de combustivel condicionaram o nivel de
actividade de econdmica. O aumento dos custos logisticos e a baixa procura dos
servicos do sector de hoteleira e turismo, condicionaram em parte o desempenho
econdmico.



= ...
DESEMPENHO EMPRESARIAL A NIVEL NAGIONAL Principals factores que
explicam a tendéncia
Tendéncia das variadveis de
- - - Tendéncia dos Custos * 0,001%
desempenho empresarial a nivel Nacional ,
— : Tendéncia das Receitas f 0,6%
Evolugao das variaveis de desempenho empresarial
Evolurtion of busness performance variables
7,000.00 : _ A ) o
£ soocc (100.00) § Tendéncia do lucro f 7,45%
5 (200.00) B
= 6,600.00 5
=3 (300.00) %
E . (400.00) 3 PRINCIPAIS FACTORES QUE EXPLICAM A
L | — (500.00) 3 TENDENCIA DO CUSTO E RECEITA
£ 6,000.00 (600.00) &
= 2025QlV  2026Q1  2026Qll =
mm Custo mm Receita -o—Lucro E

RECEITA: CUSTO/CONSTRAGIMENTO:
 Aumento do dinamismo empresarial * Pouco aumento de precos de algumas
Trimestre Custo Receita Lucro devido a a comercializagao agricola, matérias-primas;
* Revisao de tarifas de transporte em e Aumento de preco de combustivel nos meados
algumas rota com a revisao de precgo do trimestre;

| TRIM 2026 6,811.96 6,289.77 --522.19 de combustivel; e Manutengdo em alta dos custos de transporte e

Aumento~da receita derivado da logistica devido a degradacao das vias de
exportacao de culturas de

. rendimento, que permitiu a entrada de ace.?sg; . . . . .
li TRIM 2026 6,812.04 6,328.93 --483.10 receita em divisas. Revisao do salario minimo nacional e
dificuldades no acesso a divisas.




DINAMICAS SECTORIRIS DO DESEMPENHO EMPRESARIAL
DETERMINANTES DA
Indice de Robustez Empresarial por sector PERFORMANCE SECTORIAL
Business Robustness Index by sector Agricultura
* Inicio da comercializacdo agricola, que permitiu maior dinamismo no sector,
53 6% 29.0% com destaque para culturas destinadas a exportacao;
« Aumento da receita devido ao reajuste de preco de venda de alguns produtos.
Indastria
26,19, 26.3% * Revisao em alta dos custos de producdo (combustiveis)
5 80 * 26.0% - Agravamento dos custos de logistica
‘ » Dificuldades no acesso de divisas para aquisicao de componentes e matérias-
24.8% 24.8% primas
* Ligeira reducao de matéria-prima para industria de panificacdo e moageira.
TRANSPORTES
« Aumento dos precos de combustiveis (gaséleo);
 Intermiténcia no fornecimento de combustiveis, que gerou escassez em alguns
dias durante o trimestre;
Agricultura Industria Transportes Hotelaria e

3 * Revisao das tarifas de transporte em algumas rotas;
Restauracdo « Aumento de custos de manutencdo devido a degradacdo das vias de acesso.
| Trim2026 ™Il Trim 2026

HOTELARIA E RESTAURACAO

Efeito sazonal, que resultou na fraca procura dos servi¢os do sector;

Restricdo na mobilidade de bens e pessoas devido a restricao no fornecimento de

combustivel.
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DINAMICAS SECTORIAIS DO DESEMPENHO DO INDICE DE EMPREGO

indice de Tendéncias de Emprego Nacional
National Employment Trends Index

113.31

Il Trim 2025 IV Trim 2025 | Trim 2026

0 iINDICE DE EMPREGO AUMENTOU DE 100.11
| PARA 112.58

Indicadores relativos a cliclos de contratacao de mao de obra

lil O INDICE DE EMPREGO TEMPORARIO E EM TEMPO

31.8% 31.5% 31.2% PARCIAL SITUOU-SE EM 31.2%.

28.1%  28.1% -~

'E/ 0 INDICE DE DISPOSICAO A CONTRATAR AUMENTOU
27% IKN DE 22.4% para 29,02%.

22.41%

Il Trim 2025 1l Trim 2025 IV Trim 2025 | Trim 2026 1l Trim 2026

—— Disposicdo a contratar (DC)
Empregos tempordrios e em tempo parcial

. ——Indice de Robustez Empresarial (IRE)



INDICE DE TENDENCIRS DE EMPREGO PROVINCIAL

INDICE DE TENDENCIAS DE EMPREGO POR PROVINCIA

140 00

120.00
116 ¢ 1143 114.29 114 29 116.67 114 29
| | | | ‘ ‘ ‘ | | ‘
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TENDENCIAS DO AMBIENTE DE NEGOCIOS
Principais factos do Il Trimestre de 2026

Aprovacao do Reqgulamento da Lei que cria o Banco de Desenvolvimento de Mogcambique
Aprovacao do Regulamento do Licenciamento Industrial

Revisdo da Lei do Petrdleo

Revisao do Reqgulamento de Taxas do Instituto Ferro-Portuario de Mocambique
Aprovacao do Requlamento das Zonas Econdmicas Especiais e Zonas Francas Industriais

Perspectivas para o lll Trimestre de 2026

Revisao do Regulamento da Lei de Minas
Revisao do Regulamento do CIVA
Aprovacao da Estrategia de Reqularizacao da Divida do Estado Junto dos Fornecedores.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA 2026

d

MELHORIA DO AMBIENTE MACROECONOMICO

Recuperacao gradual da actividade econdmica, suportada
pela continuacdo da estabilidade macroecondmica e pela

normalizacao progressiva das actividades produtivas em
algumas regioes do Pais.

CONTINUA MELHORIA DO DESEMPENHO EMPRESARIAL

 Ligeiro impulso na actividade empresarial principalmente no
sector de Agricultura, e hotelaria e restauracao, industria
cultural e recreativa.

« Expansao das actividades associadas a industria do Oil& Gas

FACTORES QUE PODERAO CONDICIONAR O
DESEMPENHO EMPRESARIAL

v

y

Aumento do custo de financiamento
Na sequéncia do CPMO de 25 de Maio, a

MIMO manteve-se mas RO aumentou em 10
pontos bases para 39%, espera-se que a

Prime rate inverta a tendéncia de descida que
vinha registando

Aumento da inflacao

Com o ajuste nos precos de combustiveis espera
um efeito em cadeia pelo bens e servigos na
economia

Acesso a Divisas
A persisténcia de dificuldade de acesso a divisas continuara

a constranger a aquisicado de matérias-primas essenciais para
industria outros sectores.

Incertezas

Incerteza sobre o curso das tensdes geopoliticas
no médio oriente
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MENSAGEM GHAVE

Sinais de recuperacao, mas ainda frageis. O Indice de Robustez Empresarial
(IRE) subiu de 26% para 27% no Il trimestre de 2026.

A comercializacao agricola impulsionou o nivel de actividade econdmica no |l
trimestre.

A restricao no fornecimento e o reajuste dos precos dos combustiveis, a dificul-

dade no acesso a divisas, surgem como factores conjunturais que limitaram o
desempenho empresarial no Il trimestre.

Perspectiva-se a continuidade da recuperacao, sustentada pela normalizagao
no fornecimento dos combustiveis, comercializacdo agricola e intensificacao
dos projectos de gas na Bacia do Rovuma.

Para reffefﬁr

Que opcoes se
colocam

perante a
vulnerabilidade

do pais aos choques
externos: o caso dos
combustiveis.
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